Preise werden nicht unabléssig steigen

Folgen der Wirtschaftskrise mussen immer alle tragen / Neue Regeln fiir die Banken

WIESBADEN Die Inflationsrate
dirfte 2009 wieder sinken.
Davon ist Michael Heise, Chef-
volkswirt der Alllanz Dresdner
Bank, uberzeugt. Méglicher-
weise kinnte der Ruckgang
schon im vierten Quartal
2008 beginnen. Ein Ende der
Kreditkrise diirfte aber noch
auf sich warten lassen.

Frage: Herr Heise, die Kre-
ditkrise dauert jetzt schon eini-
ge Monate und viele Banker,
auch Herr Ackermann, haben
das Ende der Krise beschwo-
ren. Wann ist sie denn nun
wirklich zu Ende?

Heise; Zurzeit haben wir
mehrere Krisen, die Finanz-
marlthkrise, die ihren Ursprung
am US-Immobilienmarkt
nahm, belastet unmittelbar vie-
le Banken. Hinzu kommt die
Krise beim Olpreis, der sich
binnen Jahrestfrist verdoppelte
und vor ein paar Tagen bei
rund 150 Dollar stand. Dies
- zusammen mit dem Preisan-
stieg bei Nahrungsmitteln und
vielen Rohstoffen belastet die
Wirtschaft und macht es im
nichsten Schritt den Banken
schwer, die Folgen der Finanz-
marktkrise aufzuarbeiten. Eine
Stabilisierung des US-Immabi-
lienmarktes und der konjunk-
turellen Aussichten, sind die
Voraussetzungen dafiir. Beides
wird wohl noch einige Zeit auf
sich warten lassen.

Frage: Wer wird die Rech-
nung bezahlen?

Michael Heise, Chefvolkswirt der Allianz und Dresdner Bank, sieht
Deutschland vergleichsweise gut aufgestellt. Foto: Dresdner Bank

Heise: Die  Folgen einer
Wirtschaftskrise werden im-
mer von allen getragen. Neben
den Besitzern von US-Immobi-
lien haben mit Sicherheit die
Aktionére der von der Finanz-
marktkrise betroffenen Ban-
ken zur Zeit besondere Einbu-
Ben zu verkraften. In dem Ma-
f3e, wie die Banken gezwungen
werden als Reaktion auf ihre

Kapitalausstattung auch die
Kreditvergabe  einzuschrin-
ken, sind natiirlich auch die
Wachstumsaussichten der Un-
ternehmen betroffen.

Frage: Die deutsche Wirt-
schaft hat sich im internationa-
len Vergleich relativgut gehal-
ten. Wird das so bleiben?

Heise: Auch die deutsche

Wirtschaft ist von der Verlang-
samung der Weltkonjunktur
betroffen. Aber sie profitiert
von ihrer Exportstruktur und
der in den vergangenen Jahren
verbesserten  Welthewerbsfa-
higkeit. Im Vergleich zu ande-
ren Lindern ist Deutschland
gut aufgesteltt.

Frage: Insbesondere die
Jkleinen® Leute werden doch
ziemlich von der Teuerung ge-
beutelt, Wie lange wird der In-
flationsdruck anhalten?

Heise: Energie- und Nah-
rungsmitteipreise werden
nicht unabléssig steigen. Gera-
de in den letzten Tagen haben
wir schon eine Entspannung
beim Olpreis gesehen. Wir er-
warten spatestens im kommen-
den Jahr - eher aber noch im
Verlauf des vierten Quartals -
einen Riickgang der Preisstei-
gerungsratern.

Frage: Der Abgesang auf die
Globalisierung und auf den
Neoliberalismus wird immer
lauter. Was glauben Sie, was
am Ende der Krise davon
itbrigbleibt. Es ist ja bereits ab-
sehbar, dass in vielen Berei-
chen - auch bei Banken -
Staatseingriffe notig werden
und eben nicht alles dem freien

Markt 1iiberlassen werden
kann?
Heise: Zur  Globalisierung

gibt es keine Alternative - sie
hat hunderten Millionen Men-
schen enorme Wohlstandsge-
winne beschert. Hieran zu riit-

teln wire verwerflich. Aber na-
tiirlich wirft die Globalisierung
auch Probleme auf, die es zu
lésen gilt. Die Einkommens-
spreizung ist ein Phinomen,
das der Beachtung bedarf.
Aber hier war die Berichter-
stattung in Deutschland zuletzt
etwas tendenzids, Fakt ist, dass
es auf digser Erde kaum Lén-
der gibt, in denen die Unter-
schiede zwischen arm und
reich geringer sind.

Auch manche Marktregulie-
rungen miissen nach der Sub-
primekrise iiberdacht werden.
Es wird neue aufsichtsrechtli-
che Regelungen geben. Ange-
sichts der ohnehin anstehen-
den Einfithrung des Basel 11
Regelwerks bleibt abzuwarten,
wie diese ausfallen. Bei allen
Rufen nach dem Staat darf man
auch nicht vergessen, dass esin
Deutschland staatliche Ban-
ken sind, die am stirksten un-
ter der Krise zu leiden haben.
Ein Argument fiir mehr Staats-
eingriffe ist das sicher nicht.

Frage: Gibt es eigentlich;

auch Gewinner der gegenwir-
tigen Kreditkrise?

Heise: Es hat sicherlich In-

‘vestoren gegeben, die sich an -

den Miérkten richtig positio-
niert und kurzfristige Gewinne :

realisiert haben. Das sind aber
Ausnahmen, insgesamt ist si-
cher viel Vermogen verloren
gegangen.

Die Fragen stellte Adelheid
Omiotek,




