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L<Machtig ins Stocken geraten®

Allianz-Chefvolkswirt Michael Heise iiber

Konjunktursorgen und Vorteile einer Steuerreform

Herr Heise, das Geschéiftsklima
triibt sich ein, in wichtigen Mirk-
ten der Exportnation Deutschland
schwiichelt die Konjunktur — in
den USA, in Grofibritannien, in
Spanien. Muss sich auch Deutsch-
land auf einen starken Abschivung
gefasst machen? -

Eine vbllige Neubewertung der
Situation brauchen wir nicht. Man
muss allerdings feststellen, dass
der kriftige Aufschwung der ver-
gangenen Jahre michtig ins Sto-
cken geraten ist.

Was bremst die Wirtschaft?

Es sind mehrere Faktoren zu-
sammengekemmen. Die enormen
Energiepreise, der sehr teure Buro
und die schon angesprochene
schwache Weltkonjunktur — eine
Weile haben wir das alles erstaun-
lich gut weggesteckt. Aber jetzt
zeigt es Wirkung.

Hualten Sie in diesem Jahr eine Re-
zession fiir moglich?

Am wahrscheinlichsten  ist
nicht die Rezession, sondem eine
Stagnation im zweiten Halbjahr —
also ein sehr schwaches Wachs-
tum, eine schwarze Null. Wir pro-
gnostizieren nach wie vor ein
Wachstum der Wirtschaftskraft
von 2,3 Prozent fir dieses Jahr,
weil das erste Quartal sehr stark
war. Wenn der Olpreis wie zuletzt
weiter nachgibt, haben wir die
Chance, noch in diesem Jahr, vor
allem aber 2009, wieder Fahxt auf-
zunehmen. Fiir 2009 erwarten wir
1,7 Prozent Plus, -

Woher kommt ihr Optimismus?

- Im Grunde ist die deutsche
Wirtschaft nach wie vor sehr stark
aufgestelli-Wir haben viele Untes-
nehmen, die weltweit sehr be-
gehrte Produkte herstellen, zu
konkurrenzfihigen Preisen. Aber
der eigentliche Hoffnungsschim-
mer ist die Binnennachfrage....

... die bisher entgegen aller Voraus-
sagen nicht in Schwung kommi,

cbwohl immer mehr Menschen ei-
nen job haben.

. Die Einkemmen sind in der Tat
zuletzi deutlich gestiegen, aber das
fithrte nicht zu héherem Konsum
Das héngt in erster Linie mit den
enorm gestiegenen Preisen fiir
Energie - an der Zapfséule und fiir
die Heizung - zusammen, die den
Einkommenszuwachs wieder zu-
nichte gemacht haben. Wenn sich

die Lage an den Rohstoffmirkten
beruhigt, die Inflation sinkt und
die Lohnsteigerungen real ankom-
men, dann wird auch die Binnen-
konjunktur anspringen.

Und Sie glauben, dass
die Preisrallye bei Ol
und Gas vorbet ist?

Ich halte es fiir
wahrscheinlich, dass
der Preiszyklus jetzt
eher nach unten zeigt.
Voraussetzung ist aber
Stabilitst. Eskaliert der
Atomstreit mit dem
Iran oder gibt es einen
schweren Hurrikan im
Golf von Mexiko, dann
konnten die Preise
wieder nach oben
schieRen - und wenn sie linger
oben bleiben, wiire die Konjunk-
tur nicht in der Lage, das wegzu-
stecken.

Was hiefie das konkret? Bei wel-
chem Olpreis droht die Stagnation
in Deutschland zur Rezession zu
werden?. -

Wenn Ol fiir lingere Zeit auf
dem bisherigen Rekordniveau von
knapp 150 Dollar pro Fass bleibt,

dann ist eine Rezession in
Deutschland’so gut wie sicher.

Wie entwickelt sich der Arbeits-
markt?

Bisher erstaunlich
1obust. Wir haben alle
unterschitzt, wie viele
neue Jobs auch mit
dem  verlangsamten
Wachstum der vergan-
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genen Monate entste-
hen. Die strukturellen
Effekte der Hartz-He-
formen sind offenbar
grofer als gedacht,
denn nur durch die
Konjunktur lisst sich
der Jobzuwachs nicht
erklidren, Der Anreiz, zu
arbeiten, ist fiir viele
deutlich héher als frither, Klar ist
aber, dass sich angesichts der
schwachen Konjunktur in den
niichsten Monaten kaum noch et-
was tun wird. Der grofe Job-Auf-
schwung ist vorbei. Kommt es zut
einer erneuten Olpreiskrise, wiirde
die Arbeitslosigkeit sogar steigen.

In der Bundesregierung werden’

derzeit Konjunkturpakete disku-
tiert, falls es wirklich zu einem

starken Abschwung kommt Von
denen halten sie als Okonom we-
nig, oder?

Eine Steuerreform ist unab-
hingig von der konjunkturelien
Situation dringend erforderlich.
Sie wiire kein Strohfeuer, mit dem
ziellos Milliarden unproduktiv in
die Wirtschaft gepumpt werden,
sondern notwendige Kormrektur
der sogenannten kalten Progres-
sion. Inflationsbedingt steigt die
Steuerbelastung, obwohl die Ein-
kommen real stagnieren. Beson-
ders filir niedrige und mittlere Ein-
kommen ist die Steuer- und Abga-
benlast zudem im Vergleich zu an-
deren Lindern sehr hoch, das
muss sich dndern. Ich schlage des-
halb eine Entlastung fiir diese
Lohngruppen vor.

Was bringt das fiir die Konjunktur?

Sehr viel, denn gerade die unte-
ren FEinkommensschichten sind
konsumstark, geben also von
ihrem Einkommen einen groRen
Teil gleich wieder aus. Gibt man
ihnen mehr Geld, springt auch die
Binnenkonjunktur an,
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