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Warnhinweise an
alle Schwarzseher

Einige Prognostiker erwe-
cken den Anschein, dass das
Schlimmste noch vor uns
liegt. Dabei gibt es viele Hin-
weise auf eine Bodenbildung

MICHAEL HEISE

Mangelndes Problembewusst-
sein kann uns Deutschen kei-
ner vorwerfen. Das zeigt sich gerade
wieder: Staatstragend wird ein im-
mer steilerer Absturz der Wirtschaft
verkiindet. Die Okonomen iiberbie-
ten sich mit Negativprognosen. Die-
ses Jahr sei wirtschaftlich gelaufen,
man konne froh sein, wenn es 2010
besser werde. Das sollten auch die
Unternehmen und privaten Haus-
halte wissen, deren Krisenwahrneh-
mung noch nicht so ausgeprigt sei.
Zwar rdumen alle Prognostiker
ein, dass es zurzeit grolfe Unsicher-
heit bei allen Vorhersagen gibt. Aber
dieser Hinweis geht in der Debatte
unter. Die jingste Prognose der For-
schungsinstitute, die ein Schrump-
fen der Wirtschaft um sechs Prozent
im Jahresschnitt 2009 prognostizie-
ren, erweckt bei vielen Menschen
den Eindruck, dass das Schlimmste
noch vor uns liegt. Einige Warnhin-
weise sind daher angebracht.
Zunichst muss man sehen, dass
das hohe Minus entscheidend von
der statistischen Ausgangsbasis zu
Beginn dieses Jahres abhangt. Minus
sechs Prozent bedeutet nicht, dass
die Wirtschaft im lahresverlauf noch
weiter abrutscht. Den stirksten
Riickgang haben wir auch laut der In-
stitutsprognose schon hinter uns.
Zu beachten ist weiterhin, dass
derzeit eine ansehnliche Menge von
Daten aus der Welt und aus Deutsch-
land eine Bodenbildung signalisiert.
Es kiinnte also sein, dass Prognosen,
die keine grolfe Belebung bis Mitte
2010 sehen, stark hinter der Kurve lie-
gen. Ahnliches haben wir Anfang
2008 mit umgekehrtem Vorzeichen
erlebt, als der Optimismus einiger
Prognostiker kaum zu bremsen war.
Grinde fiir einen positiven Riick-
schlageffekt gibt es viele. So ist die
aktelle Entwicklung unbestreitbar
von starker Verunsicherung der Ak-

teure liber die Zukunftund von zyvkli-
schen Elementen geprigt. Das be-
deutet, dass nach einem derart stei-
len Absturz wie in den beiden jiings-
ten Quartalen auch ein Hochschnel-
len der Konjunktur erwartet werden
kann. Okonomisch wire das durch-
aus gerechtfertigt, weil die Produk-
tion weit starker eingebrochen ist, als
es die gesamtwirtschaftliche MNach-
frage mittelfristig tun wird.

Aussagen auf wackliger Basis

Es mag sein, dass die Konsumnach-
frage 2009 weltweit leicht im Minus
liegt — aber eben nicht um 30 oder
40 Prozent, wie es beispielsweise Au-
tohersteller in thren Auftragseingén-
gen  beobachtet haben. Hierfiir
spricht, dass dieWirkung aggressiver
Zinssenkungen, massiver Konjunk-
turpakete und des Rohstoffpreisver-
falls auf die Machfrage erkennbar
wird. Die Geschaftserwartungen der
Unternehmen hellen sich allmahlich
auf, und der private Konsum fallt
trotz  steigender Arbeitslosigkeit
nicht ins Bodenlose.

Kritisch ist die Prognose der Ar-
beitslosigkeit. Die Institute erwarten
knapp fiinf Millionen Arbeitslose bis
Ende 2010, was man sich ohne gro-
Bere politische Unruhen kaum vor-
stellen kann. Wire das die Wahrheit,
durfte man sie nicht verschweigen.
Aber es ist eine Aussage, die in der
jetzigen Situation der Unsicherheit
auf wackeligem Fundament steht.
Wegen der langfristigen negativen
MNachwirkungen und weil die jetzigen
Programme erst zu wirken beginnen,
sollte sich die Politik daher nicht
dazu verleiten lassen, weitere Kon-
junkturpakete aufzulegen.

Was sollte die Politik also tun? Ne-
ben dem Versuch, die Krise auf dem
Arbeitsmarkt abzufedern, brauchen
wir vor allem eine konsequente
Wachstumspolitik. Das ist in Wahl-
kampfzeiten nicht leicht, da viele der
nach wie vor notigen Reformen zur
Stirkung der Markikrifte nicht
durchsetzbar sind. Umso wichtiger
sind Fortschritte in den Wachstums-
feldern Qualifikation, Bildung, Inno-
vation und Technologie, wo die poli-
tischen Widerstande geringer sind.
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