NORDWEST ZEITUNG
16.04.2011

»Mit Rettungsschirm
quasi Zeit gekauft™

INTERVIEW Allianz-Chefvolkswirt Michael Heise

zu Schuldenkrise, Zinsen und Arbeitsmarkt

WON RODIGER ZU KLAMPEN

Fachkriftemangel kiénn-
ten zur Wachstumsbrem-
se werden. Heise ist fiir
gezielte Einwanderung.
FRAGE: Herr Professor Heise,
man hat den Findruck, die Fi-
nanzmdrkte sind schon wieder
ztum Spielkasing geworden.
HEISE: Spielkasino wiirde ich
es nicht nennen. Die Zinsen
waren bisher nun einmal ext-
rem niedrig. Das hat die welt-
weite Renditejagd angefeuert.
Davon sind leider auch die
Rohstoffmirkte betroffen. Das
fithrt zu enormen Preis-
schwankungen, die auch fiir
die Unternehmen, die die
Rohstoffe bendtigen, immer
schwieriger zu ertragen sind.
Die Planungssicherheit st
kaum gegeben.

FRAGE: Wie kann das einge-
déimmi werden?

HEISE: Am ehesten durch
geldpolitische  Malinahmen,
konkret:  hithere  Zinsen.
Schon die kiirzlich erfolgte
Leitzinsanhebung durch die
EZB war so gesehen auch ein
Signal an alle Beteiligten: Ver-
lasst euch micht darauf, fast
kostenfrei und unbegrenzt Li-
quiditiit zu erhalten, die Refi-
nanzierung wird von nun an
teurer, die Risiken steigen.
FRAGE: rFolgen jetzt weilere
Leiizinsanhebungen?

HEISE: ]a. Ich erwarte bis Jah-
resende einen Anstieg von
jetzt 1,25 Prozent auf 1,5 Pro-
zent, Ende 2012 kinnten 2,0
Prozent erreicht werden.
FRAGE: Wiirgt das nicht die
Konjunkiur ab?

HEISE: Nein. Andere Faktoren

wirken in dieser Hinsicht we-
sentlich stirker, aktuell vor al-
lem der Olpreis, der den Kon-
sum und die Kostenseite der
Unternehmen belastet. Der
C']lpreis wird wohl malBigeblich
dazu beitragen, dass das Wirt-
schaftswachstum im zweiten
Halbjahr auf 2 bis 2,5 Prozent
im Jahresvergleich sinkt, ver-
glichen mit tiber 4 Prozent im
ersten CJuartal,

FRAGE: Der Olpreis gilt als
Preistreiber. Droht Inflation?
HEISE: Davon ist nicht auszu-
gehen. Schaut man sich die
Statistik an, so sind Preisauf-
schlige vor allem auf Ol und
andere Rohstoffe begrenzt,
Ich erwarte in diesem Jahr in
den Sommermonaten ein
Hoch bei der Teuerungsrate
von 2,5 his 2,7 Prozent. Im
Jahresdurchschnitt  wird es
aber weniger sein.

FRAGE: Was steckt dahinter?
HEISE: Die Wetthewerbsstirke
der deutschen Unternehmen.
Sie hat strukturelle Ursachen,
geht aber auch auf die mo-
derate Lohnentwicklung in
den vergangenen Jahren zu-
riick, Lohnzuriickhaltung
wirkt iibrigens auch im Inland
beschiiftigungsfirdernd.  Wir
haben einen starken Trend im
im Dienstleistungssektor. Die
dahinter stehenden Reformen
sollte man nicht wieder zu-
riickdrehen.

FRAGE: Wie gehir es mintelfris-
tig am Arbeitsmarkt weiter?
HEISE: Ich erwarte mittelfris-
tig Probleme - weil Fach-
arbeitskrifte immer knapper
werden. Das konnte zur
Wachstumsbremse  werden,
wenn man nichts tut. Wichtig

ist deshalb, zu qualifizieren
und die Grenzen gezielt fiir
auslindische Fachkriifte zu
éffnen. Deutschland muss at-
traktiver werden. Warum soll-
ten mnicht auch vermehrt
Arbeitskrifte aus anderen EU-
Staaten, in denen es weniger
gut Liuft, hier tiitig werden?
FRAGE: Isi die Schuldenkrise
in Europa beigelegi?

HEISE: Nein, sie kann jeder-
zeit wieder eskalieren. Positiv
ist aber, dass sich in Spanien
aktuell die Befiirchtungen
nicht bewahrheiten, es werde
der nidchste Dominostein
sein, der fillt. Wichtig ist, dass
in allen Staaten, die Hilfen er-
halten, die Reformen konse-
quent umgesetzt werden. Da-
fiir wurde mit dem Rettungs-
schirm quasi Zeit gekauft. Wir
sollten nicht in Panik verfallen
und Kurs halten.

FRAGE: Wird Deutschland
nicht fiberfordert?

HEISE: Es geht um sehr grole
Betriige. Wir miissen also ge-
nau hinschauen, die Entwick-
lung gestalten und dafiir sor-
gen, dass kiinftig wirkungsvol-
le priventive MaRnahmen
durchgesetzt werden.

FRAGE: Falls der Bundesiag
die Beteiligung am Retfungs-
schirm ab 2003 beschiiefit -
rirgt das mit dem guasi auto-
matischen  Hilfsminelabfluss
im Krisenfall nicht extreme Ri-
siken, auch fiir die Boniidit?
HEISE: Risiken kann man in
der derzeitigen Situation
kaum vermeiden. Ich glaube
aber nicht, dass die deutsche
Bonitit gefihrdet ist, zumal
die Budgetkonsolidierung in
Deutschland — von der Kon-



Junktur unterstiitzt — rascher
vorankommt als erwartet.
FRAGE: Warum nicht etwa
Griechenland Pleite gehen las-
sen wund private Glédubiger zur
Kasse bitten?

HEISE: Einen Staat insolvent
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Dr. Michael Heise (54) ist
Chefvolkswirt der Allianz-
Gruppe (Minchen) sowie
Honorarprofessor flr Volks-
wirtschaft an der Goethe-
Universitat Frankfurt. Er
war In dieser Woche zu
Gast bei der Oldenburgi-
schen Landesbank, die
mehrheitlich zur Allianz ge-
hért und fir sie die ,Allilanz
Bank" betreibt.

werden lassen belastet immer
auch die Steuerzahler und es
hirgt unkalkulierbare Risiken,
vor allem fiir die anderen
Schuldenstaaten. Es gibe fiir
die betroffenen Linder enor-
me Zinssteigerungen. Wichtig

rl

ist Kalkulierbarkeit, Konkret:
Kiinftige Papiere zur Finanzie-
rung der Krisenstaaten miis-
sen klare Klauseln enthalten,
dass Umschuldungen stattfin-
den kiinnen.
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