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Die Preisbesprecher: Kein Zweifel an der EZB

Michael Heise, Chefvolkswirt der Allianz, glaubt an die Kraft der Européaischen Zentralbank und &rgert
sich manchmal Gber Spekulanten. Seine Antworten zu unserem kleinen Inflations-Fragebogen.

DAS INVESTMENT.com: Welche Inflationsraten erwarten Sie fiir Deutschland 2011 und 2012?

Michael Heise: Der Anstieg der Verbraucherpreise wird in diesem Jahr bei 2,2% liegen und im néchsten Jahr
voraussichtlich auf 1,9% zurtickgehen.

DAS INVESTMENT.com: Welches sind die Haupteinflliisse?

Heise: Der im Vergleich zu 2010 héhere Preisauftrieb ist nicht hausgemacht - ausschlaggebend sind die in
kraftigen Inflationsimpulse von auf3en, das heil3t insbesondere die héheren Preise bei Energierohstoffen den
ersten Monaten dieses Jahres. Sofern es im weiteren Verlauf von 2011 nicht zu einem weiteren kréaftigen
Olpreisanstieg kommt, wird sich der Anstieg der Verbraucherpreise auch nicht fortsetzen. Uberdies sind wir in
Deutschland nach wie vor nicht in einer Situation, in der sich Lohnzuwéachse deutlich tber dem
Produktivitatsanstieg abzeichnen.

DAS INVESTMENT.com: Kdnnte in Deutschland eine Hyperinflation ausbrechen?

Heise: Solche Spekulationen sind nicht nachvollziehbar. Ein langere Zeit spirbar tUber dem Zuwachs der
gesamtwirtschaftlichen Produktionsmdglichkeiten liegendes Wirtschaftswachstum wiirde von der Geldpolitik nicht
unterstutzt. Ich habe keine Veranlassung, an einem nachhaltig stabilitatskonformen Verhalten sowohl der
Europdischen Zentralbank als auch der deutschen Finanzpolitik zu zweifeln.

DAS INVESTMENT.com: Welcher Preisanstieg érgert Sie derzeit persénlich am Meisten?

Heise: Starke Schwankungen bei den Energiepreisen und Nahrungsmittelpreisen, wenn das Folge einer
Ubermagigen Spekulation ist.

DAS INVESTMENT.com: Kaufen Sie heute anders ein als vor drei Jahren?

Heise: Angesichts des rohstoffintensiven Wachstums in den Schwellenlandern missen wir im Trend mit hohen
Rohstoffpreisen rechnen. Bei Neuanschaffung und Ersatz von dauerhaften Konsumgutern liegt das Augenmerk
verstarkt auf energieeffizienten Produkten.
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