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Igy marad le a német gazdasag

Michael Heise, Allianz SE vezet6 kozgazdasza | VELEMENY
2019. julius 1., 14:38

A novekedés lassulasaval gyorsan kozeledik a szamadas napja a német gazdasagi dontéshozok szamara - irja
értékelésében Michael Heise, az Allianz SE vezet6 kozgazdasza.
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A német gazdasag novekedési teljesitménye jelenleg elmarad a korabban megszokottol. Még az eur6zonan beliil is -
amely most nem erds ndvekedési mutatoirdl hires - a GDP-ndvekedési rangsor also felébe esett vissza 2018-2019-ben
Németorszag, éppen hogy megeldzve Olaszorszagot. A németek altal gyakran lekicsinyelt francia gazdasag - illetve a
Brexit altal sujtott brit gazdasag - ha csak némileg is, de gyorsabban ndvekszik Németorszaghoz képest.

A gazdasag gyengesége nem valt a német kozéleti vitak f6 kérdéséve, foként azért, mert a foglalkoztatottsagi adatok
még mindig elég erdsek, illetve a munkanélkiiliség mértéke alacsony. Sok allas jon 1étre foként a szolgaltato
szektorban, amelyet a fogyasztoi koltekezés hajt. Csak id6 kérdése azonban, hogy mikor fog a feldolgozodiparban
mintegy egy éve elindult visszaesés negativan kihatni mas szektorokra.

Amerikai-kinai kereskedelmi haboru

A német gyartokat ujabban a vilagkereskedelem visszaesése is sjtja. A kereskedelmi dinamika hianyat szamos
tényez0 okozza, koztiik kiemelkedik az Egyesiilt Allamok és Kina kdzotti vamhaboru és szélesebb korti kereskedelmi
konfliktus.

Németorszag keveset tehet a globalis kereskedelem bajainak orvoslasara. Emiatt minden tdle telhet6t meg kellene
tennie a német gazdasag belsé dinamizmusanak - beruhazasok €s innovacio révén torténd - megteremtésére. Sajnos, a
gazdasagi aktivitas ezen teriiletét éveken at elhanyagoltak. Ebbdl adodoan Németorszag, mint befektetési helyszin
veszitett vonzerejébdl, illetve a tékeexport szintje is nagymértéki.

Raadasul Németorszag hires munkatermelékenysége alig nétt 2017 ota, mikozben a bérek és a nem bérjellegii
koltségek gyorsabban emelkednek, mint a tobbi eurdpai allamban. A feldolgozoipari bérek szintje a nemzetkozi
standardok alapjan mar hossza ideje magasnak tekinthetd. Ez igaz az adok mértékére is.

Mas orszagok adoreformjai utan Németorszag ujra azon orszagok kozé tartozik, ahol a legmagasabb a tarsasagi ado,
illetve a kis és kozepes vallalkozasokat terhel6 adok szintje. Ezen feliil az igen magas atlagos energiaarak miatt sem
tudnak az iparvallalatok b&viilni Németorszagban.

A magas bérek, magas adok és magas energiadrak harmasa nem okozna gondot, ha a Németorszagban miik6do
vallalatok elsd osztalyl infrastruktarara, illetve magasan képzett munkaerd-kindlatra tamaszkodhatnanak, ami igazolna

a magas adokat és vallalkozasi koltségeket.

A német gazdasag ezen hagyomanyos erdsségei azonban az elmult évtizedekben erodalodtak.
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A félintézkedések nem fognak mikodni

Néhany hosszu tava intézkedésre lesz sziikség a jelenlegi helyzet javitasara, amelyben most a vallalati szektor talalta
magat. Mégis, mindezen problémak ellenére - amelyek egyre sokasodnak és lathatéak a kereskedelmi és beruhazasi
adatokban - a német dontéshozok vonakodnak kezelni az olyan "régi" és nem népszerii kérdéseket, mint az adozast
vagy a béren kiviili munkakoltségeket.

Az adoreform barmilyen ésszerii formajat - amely kedvezo hatasokkal jarna - a sziikds forrasokra hivatkozva alapbol
elutasitjak. Ez annal inkabb is meglepd érvelés, mivel az adobevételek rekordszintre emelkedtek, és az allami
koltekezés mértéke az egyes teriileteken nagyon eltérden valtozott.

Mindekdzben az atmeneti idore tervezett szolidaritdsi ado - amely az egykori Kelet-Németorszag gazdasagi

srcr

Leegyszerisitve, az allami kiadasok novelése politikailag vonzobb megoldasnak tiinik. Az j kormany 2018-ban
tortént megalakulasa ota a legfobb kiadasi dontések a tovabbi nyugdijemeléssel, a csaladtamogatasok kibovitésével,
illetve a széntiizelésti aramtermelés kivezetésével érintett régioknak nyujtott jelentds strukturalis tamogatasokkal
kapcsolatosak.

Barmit is gondolunk ezekrdl az intézkedésekrdl, egy tény vitan felill all: az ilyen tipusu koltekezés nem erdsiti a
jovobeli novekedési potencidlt, még ha siirgdsen sziikség is van a joléti allam tamogatasara a jovoben.

Osszességében az mondhaté el, hogy amennyire a német politikusok el akarjak keriilni ennek beismerését, annyira
stirgésen kell kezelniiik a novekedést célzo intézkedésekkel a romlo iizleti kornyezet kedvezdtlen helyzetét.
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2019. november 14.

Portfolio Banking Technology 2019
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Budapest Economic Forum 2019
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