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Eine Zukunft fur den Euro

Michael Heise warnt vor dem Flirt mit der Zerstérung

Dieses Buch ist eine niichterne Bestands-
aufnahme der Lage der Europdischen
Wilhrungsunion. Es beinhaltet auch ei-
nen Ausblick, der ebenso spekulativ ist
wie jeder andere Ausblick auch, sich
aber in seiner Sachlichkeit wohltuend
von Werken mancher deutscher Profes-
soren unterscheidet, die auf lange Sicht
den Untergang Deutschlands und die
Auspliinderung der Deutschen fiir mehr
oder weniger unausweichlich halten.
Heises Buch ist mit 120 Seiten knapp ge-
halten und in englischer Sprache veréf-
fentlicht. Es ist zweifellos hilfreich,
wenn eine besonnene Stimme aus deut-
schen Okonomenkreisen die internatio-
nale Fachoffentlichkeit erreicht. Gleich-
wohl sollte dieses Buch auch in einer
deutschsprachigen Ausgabe erscheinen.

Heise kommt als Chefvolkswirt der
Allianz viel herum in Europa und aufier-
halb; nicht zuletzt kennt er sich an den
internationalen Kapitalmérkten aus.
Dass er in seiner Jugend das Handwerk
eines Okonomen von der Pike auf ge-
lernt hat, belegt allein seine friihere Ti-
tigkeit als Generalsekretir des Sachver-
stindigenrats. Kurz: Er ist ein jhoch
kompetenter Autor” (Otmar Issing). Hei-
ses Pladoyer fiir die Wahrungsunion ist
ebenso Okonomisch wie politisch. Die
politische Argumentation ist recht ein-
fach: In der Welt, in der wir leben, besit-
zen alle Européer, also auch die Deut-
schen, ein erhebliches Interesse an ei-
nem starken Europa, das seine Interes-
sen gegeniiber anderen Lindern und
Kontinenten wirksam vertreten kann.
Eine Renationalisierung von Politik ist
gleichbedeutend mit einem erheblichen
Verlust an Einflussnahme. Damit wen-
det sich Heise deutlich gegen die deut-
sche Vertreter einer These, die optimale
Rolle Deutschlands sei die einer grofien
Version der Schweiz.

Aber braucht es den Euro fiir eine ge-
meinsame Wahrnehmung europaischer
Interessen? Heise betrachtet die Wih-
rung keineswegs als eine Art Sinn und
Zweck der europaischen Integration,
wohl aber als ihr heute bedeutsamstes
Symbol. Vor allem aber fiirchtet Heise,
dass ein Auseinanderbrechen der Wah-
rungsunion sehr wohl eine Renationali-
sierung auch in anderen Politikberei-
chen und damit eine schédliche Desinte-
gration Europas zur Folge haben konn-
te. Komplizierte soziale Prozesse lassen
sich nicht zuverlissig in Labors simulie-
ren. Daher ist eine Prognose, das Ende
der Wihrungsunion wire das Ende der
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europdischen Integration, spekulativ.
Aber mindestens ebenso spekulativ ist
die von manchen Professoren gedufierte
Ansicht, nach einem Ende des Euro kon-
ne man auf der Basis einer funktionie-
renden Europaischen Union einfach wei-
termachen wie vor der Einfiihrung des
Euro.

Heise sieht natiirlich die Fehler, die in
den ersten Jahren nach der Einfithrung
des Euro begangen wurden. Er sieht
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auch, dass es nicht dauerhaft die Auf-
gabe der Europdischen Zentralbank
(EZB) sein kann, mit unkonventionel-
len Mitteln die Wihrungsunion zusam-
menzuhalten. Stattdessen entwirft er ei-
nen Rahmen, innerhalb dessen die Wih-
rungsunion gesunden und sich dauer-
haft etablieren kann. Seine vielleicht
wichtigste Botschaft lautet: Ein solcher
Rahmen ist moglich, ohne dass extre-
mes Handeln notwendig ist. Die Alterna-
tive zur Renationalisierung ist nicht die
komplette Vereinheitlichung mit einer
europdischen Regierung.

Mehr europdische Institutionen
braucht man nach Heises Ansicht vor al-
lem auf dem Gebiet der Bankenunion,
bei der Steuerung finanzieller System-
risiken (makroprudentielle Politik) und
auf dem Gebiet der Finanzpolitik. Hier
tritt er fiir Durchgriffsrechte auf die na-
tionale Politik im Falle schweren Fehl-
verhaltens ein. Ansonsten aber liegt es
in erster Linie in der Verantwortung der
Nationalstaaten, durch eine Stdrkung
der Wettbewerbsfihigkeit und eine soli-
de Finanzpolitik, die Voraussetzung fiir
eine gedeihliche Entwicklung der Wih-
rungsunion zu schaffen. Heise wirbt
auch dafiir, in Deutschland jene Reform-
anstrengungen, die in der Peripherie bei
genauem Hinsehen sehr wohl erblickt
werden konnen, auch einmal zu honorie-
ren, anstatt vorwiegend abfillig {iber die
ySidlinder” zu reden. Das Buch ist ein
wichtiger Beitrag zu einer wichtigen
Debatte. GERALD BRAUNBERGER
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